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DUNYA EKONOMISINDEKI
GELISMELER

Kiresel Olcekte siyasi gerginliklerin ve
gelecege iligkin  belirsizliklerin  artis
kaydetmesi, ekonomi dinyasini da
belirsizlige itmektedir. Ozellikle, Trump
donemindeki ABD politikalarinin seyri,
AB’de devam eden sec¢im atmosferi ve
Kuzey Kore'nin eylemleri basta olmak
uzere Uzak Dogu'da devam eden
gerginlikler, s6z konusu belirsizliklerin
basini cekmektedir.

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, kuresel petrol ve
dogalgaz piyasasinda arama ve uretim
faaliyetlerinden elde edilen kar
oranlarinin, son iki yilda Ust uste
kaydedilen azalmalardan sonra, 2017°de
%20-30 bandinda artis gostermesinin
ongoruldugunu bildirmistir. Acgiklamada
s6z konusu ongoruye iliskin olarak, dunya
genelinde petrol ve dogalgaz uretiminin
artmaya basladigina ve emtia fiyatlarinin
yukseldigine dikkat ¢cekilmistir.

OECD, gelismis ulkelerdeki ekonomik
buyumenin 2017'nin  ilk ¢eyreginde
yavasladigini belirtmistir. Yavaslamada
ozellikle ABD, ingiltere ve Fransa
ekonomilerindeki buyumenin beklentilerin
altinda kalmasi etkili olmustur. Ancak,
OECD yilin geri kalani icin buyume
tahminleri konusunda daha iyimser
oldugunu ifade etmistir.

Kuresel imalat PMI degeri Nisan'da bir
onceki aya gore hafif bir dususle 52,8
degerini almistir.

EBSO EKONOMIi BULTENI
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ABD’de Trump politikalari ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED)in faiz artisina
iliskin izledigi strateji, guindemdeki birincil
sirasini korumaya devam etmektedir.
Trump’in uygulamaya koydugu yeni
politikalarin, siyasi gerginliklere sebep
olmasi, ekonominin gelecegi acisindan
da endiselere sebep olmaktadir.

Olumlu bir gosterge olarak, ABD'de
issizlik maasi basvurulari, gectigimiz
haftalarda beklentilerden fazla gerilemis
ve son 29 yilin en dugsuk dederini almigtir.
istihdam piyasasinin gucliligii agisindan
onemli bir gosterge olan s6z konusu veri,
FED’in faiz politikasinin seyri agisindan
da belirleyici niteliktedir.

Faiz politikalari konusunda bir diger
belirleyici gdsterge olan TUFE ise
Nisan’da yilllk bazda %2,2 artis
kaydetmistir. Hanehalki harcamalarinda
gorulen iyilesme ve kuresel talepteki
artisla desteklenen enflasyonun gelecek
aylarda FED’in hedefini karsilayacagi
ongorulmektedir. Bu baglamda, FED’in
faiz artimina iliskin daha gugcli sinyaller
olusmaktadir.

ABD imalat PMI degeri Nisan'da bir
onceki aya gore dusus kaydederek 52,8
degerini almistir.
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EURO BOLGESI — AB
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Euro Bolgesi ekonomisi 2017’nin ilk
ceyreginde beklentilere uygun olarak yillik
bazda %1,7 buyumustar. Gelecek
donemler icin de umut verici olarak
degerlendirilen  buyUmenin; insaat,
makine ve diger ekipman alanlarinda
artan yatirimlara, hanehalki ve devletin
gucli  harcamalarina ve ihracatin
glglenmesine dayandigi agiklanmigtir.

Bolge ekonomisinin seyri hakkinda
gosterge niteligindeki diger verilerden
olan istihdamin ve ekonomik guven
endeksinin yaklasik son 10 yilin en
yuksek degerini almasi, ekonomik
toparlanmaya isaret eden bir diger
gelismedir.

ABD'de Trump politikalarinin getirecegi
siyasi endiseler ve kuresel Olgekte
derinlesen siyasi krizin yarattigi etki, AB
piyasalarini da olumsuz etkilemektedir.
Bu baglamda, AB’nin siyasi endiseleri
bertaraf etmeye yonelik izleyecegi
stratejiler onem kazanmaktadir. Diger
taraftan, Bolgenin farkh  Ulkelerinde
devam eden secimler de, Birligin gelecegi
acisindan belirleyici olacaktir.

Euro Bolgesi imalat PMI degeri Nisan'da
bir dnceki aya gore hafif bir yukselisle
56,7 degerini almistir.

ALMANYA ’
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Almanya ekonomisini yilin ilk ¢eyreginde
%1,7 artarak, son bir yilin en gugli
blyUmesini kaydetmistir.  BUyumenin
kaynaklari acisindan ozellikle
yatirimlardaki artis dikkat cekicidir.

Ekonomideki bu ivmelenme, Euro
Bolgesi'nde toparlanmanin saglamligina
da isaret etmektedir.

Bir diger onemli gosterge olan dig ticaret
ise Mart ayinda rekor duzeyde artig
gOstermigtir. ihracatin  %0,4, ithalatin
%2,4 oraninda artmasi, ekonomik
toparlanmanin hiz kazandigina isaret
eden bir diger gostergedir.

Almanya imalat PMI degeri Nisan'da 58,2
degerini alarak guglu seyrini korumustur.

JAPONYA

Japonya ekonomisi, ilk ceyrekte de %2,1
buyuyerek genislemesini besinci ceyrege
tasimis ve son 10 yilin en uzun ceyrek
donem buyume serisini gergeklestirmigtir.
So6z konusu buyumede, i¢ talep artisi ve
ihracatta devam eden gucglenme etkili
olmustur.

Bununla birlikte, guglu Ucret artiglarinin

hanehalkini desteklemesi ve
perakendecilerin fiyatlari artirmalarina
olanak saglamasi ile birlikte,

harcamalarin  tekrar  zayiflayabileceqgi
yonunde endigeler mevcuttur.

Japonya imalat PMI degeri Nisan’da bir
onceki aya gore hafif bir yikselisle 52,7
degerini almistir.
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GELISMEKTE OLAN ULKELER
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Cin'de ihracat Nisan ayinda, kuresel
talepteki toparlanmanin da etkisiyle
%14,3 yukselerek iki yilin en yuksek
duzeyindeki guclu konumunu korumustur.
Ayni donemde ithalat ise %18,6'lik bir
yukselme kaydetmistir. Bunun sonucu dig
ticaret fazlasi 38 Milyar Dolar duzeyinde
gerceklesmistir.

Perakende satislar Mart'ta %10,9
artmasinin ardindan Nisan'da %10,7 artis
goOstermigtir.  Bir diger onemli gosterge
olan sanayi Uretimi ise ayni donemde
beklentilerin hafif altinda kalarak %6,5’e
yukselmigtir.

S0z konusu veriler itibariyle, Cin'de ilk
ceyrekteki gucli performansin ardindan
bliylime ivmesinin gucunu korumakla
birlikte, politika yapicilarin golge kredileri
ve kaldiraci  durdurmaya  yoOnelik
kisitlamalara  getirmesi ile  Dbirlikte
yumusadigi anlagiimaktadir.

Cin imalat PMI degeri, Nisan’da bir dnceki

aya gore dusus kaydederek 50,3 degerini
almistir.

GUNEY KORE

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings, Guney Kore'de
politik belirsizliklerin ortadan kalktigini
belirtmistir. S6z konusu gelismeye iligkin,
Glney Kore'de yapilan devlet baskanligi
secimini, Kuzey Kore ile yakinlagsmayi
savunan aday Moon Jae-In’in
kazanmasinin Ulkede uzun suredir devam
eden  politik  belirsizlikleri  ortadan
kaldirmasini gerekge gostermistir. iki llke
arasindaki gerilimin azalmasina yonelik
stratejiler, ekonomik belirsizliklerin
ortadan kaldiriimasi agisindan da 6nem
tasimaktadir.

Bu aciklama itibariyle, Ulkede halen
yapisal sorunlarin olduguna dikkat
cekilmis ve onumuzdeki donemde
seffafligi artirici, yolsuzlukla mucadeleyi
esas alan reformlarin devreye girmesinin
yonetimi guglendirebilecegi belirtilmistir.
Guney Kore imalat PMI degeri, Nisan’'da
bir 6nceki aya gore artis kaydederek 49,4
degerini almistir.

HINDISTAN Mg

Hindistan’da dogrudan yabanci sermaye
akimlarinin 2016-17 doéneminde 60,1
milyar Dolar’la tarihi rekor duzeyde
gercgeklestigi aciklanmistir. Bu baglamda,
HukUmetin son Ug¢ yilda yabanci sermaye
akimlarini  serbestlestirici  politikalara
agirlik vermesinin olumlu sonu¢ verdigi
gozlenmektedir.

Hindistan imalat PMI degeri, Nisan’da bir
onceki aya gore degisim gostermeyerek
52,5 degerini almistir.
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BREZILYA

Brezilya piyasalari, Devlet Baskani
Temer’e yonelik rlsvet iddialariyla sert bir
diisis sergilemistir. Iddialarin etkisiyle
Brezilya Reali Dolar karsisinda %6,5
dusmustur.

Fitch Ratings, Brezilya'nin vyerli ve
yabanci para cinsinden kredi notunun
ninh seviyesinde korundugu,
goruniminin de "negatif" oldugunu
aciklamistir. Ayrica, Brezilya'nin kredi
notunun kamu finansmanindaki yapisal
zayifliklar, yuksek kamu borcu ve dusuk
buyume beklentisiyle sinirlandigini
belirtmis ve siyasi istikrarsizligin ekonomi
icin  olumsuz  sonuglar yarattigini
vurgulamigtir. Bununla Dbirlikte, ulke
ekonomisindeki cesitliligin, kamu
kurumlarinin saglamhgin ve dis
rezervierindeki  guglulagin, zayifliklari
dengeledigine dikkat cekmistir. Ekonomik
iyilesmeyle ilgili gorinimdeki belirsizligin
ortadan kalkmasiyla, Ulkenin negatifi
gorunumu de ortadan kalkabilecektir.

Brezilya imalat PMI degeri, Nisan’da bir
onceki aya gore artis kaydederek 50,1
degerini almis ve 2015’den beri ilk kez
esik degeri asmistir.

Rusya Merkez Bankasi, ekonominin
2017’nin ilk ceyreginde yilhk bazda %1
buyudugunu aciklamistir. Banka,
buyumeye katki yapan en dnemli unsurlar
olarak artan ihracat ve yatirim hacimlerini
gostermisgtir. Ayrica, yilin ikinci
ceyreginde tuketici talepleri ve yatirim
hacimlerinde toparlanma yasanmasinin
beklendigi belirtiimistir.

RUSYA

Bu baglamda, 2017 buyumesinin %1,0-
1,5 arasinda gercekleseceqi
beklenmektedir.

Rusya’da ihracat yilin ilk 3 ayinda bir
onceki yilin ayni dénemine gore %35,2
artisla 83,8 milyar Dolara, ithalat ise
%25,5 artigla 455 milyar Dolara
yukselmistir. Bu baglamda dis ticaret
fazlasi, 2017'nin ilk geyreginde bir onceki
yilin ayni dénemine gobre %49 artarak
38,3 Milyar Dolara yukselmigtir. Soz
konusu veri, ulke ekonomisinin olumlu
gidisatini gostermesi acisindan bir diger
umut verici gelismedir.

Rusya imalat PMI degeri, Nisan’da bir
onceki aya gore dusus kaydederek 50,8
degerini almistir.

AB Komisyonu, yayimladigi ekonomik
tahminler raporunda Turkiye icin 2017
biylime beklentisini %2,8'den %3,0'e
yukseltmistir. Raporda  belirsizliklerin
geride kalmasiyla, ekonomideki
ivmelenmenin kademeli bigcimde tersine
donebilecedi bildirilmistir. Ayrica, siyasi
ve politik belirsizliklerin azalmasinin
glveni, yatirimlari ve hanehalki tuketimini
yukseltecegi ifade edilmistir.

JP Morgan, referandum sonrasi kisa
vadeli siyasi risklerin azaldigina dikkat
cekmis ve enflasyonun zirveyi gérdugunu,
2017 yilsonunda %9,2'ye inmesini
beklediklerini belirtmistir.

Tarkiye imalat PMI degeri, Nisan'da bir
onceki aya gore hafif bir gerilemeyle 51,7
degerini almistir.

@m/’f.
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TURKIYE’'DEKi GUNCEL EKONOMIK GELISMELER

ENFLASYON

6,57 11,87 2,87 16,37 4,06 26,38
7,84 8,66 5,47 8,01 10,50 12,26
1,63 0,78 0,52 0,76 -0,45 0,04

2017 yih Nisan ayi enflasyon orani; yillik TUFE'de %11,87, Yi-UFE'de %16,37 oraninda
gerceklesmistir. Bir 6nceki aya gére TUFE'de %1,31 oraninda ve Yi-UFE'de %0,76 oraninda artig
yasanmistir.

Yillik en yiiksek artis TUFE’de %21,65 ile alkollii icecekler ve titiin grubunda gergeklesmistir. Ayrica
TUFE’de bir 6nceki yilin ayni ayina gore; ulastirma %17,94, gida ve alkolsiiz icecekler %15,63, cesitli
mal ve hizmetler %13,68 ve saglik %13,32 ile en cok artigin oldugu diger gruplardir.

Istatistiki bolgelere gore yapilan ayrimda; izmirde TUFE, bir dnceki yilin ayni ayina gére %12,82 ve
on iki aylik ortalamalara gore %9,27 oraninda artis gerceklesmistir.

Yi-UFE alt kalemleri bazinda bir dnceki aya gére; sanayinin doért sektdriinden madencilik ve
tasocakgiligl sektért %0,82 oraninda azalirken; imalat sanayi sektori %0,80 oraninda, elektrik ve
gaz sektort %1,04 oraninda ve su sektoru %0,62 oraninda artmistir. Yillik bazda imalat sanayideki
artig, genel artisin da ustinde %18,27 olmustur.
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| SANAYi URETIM ENDEKSI

Takvim Etkisinden SIEVEI VE VELS
MART 2017 Arindiriimamig Etkisinden

Arindirilmis Arindinimis

(2010=100) Degisim Degisim

Endeks (Y|II K) Endeks (Y M k) Endeks
Toplam Sanayi 136,9 133,5 131,0
Madencilik ve

1,3

9 102,1 -3,7 100,7 -3,8 105,8 2,1
Tasocakgiligi
Imalat Sanayi 139,7 2,4 135,8 2,5 132,3 1,6
Elektrik, Qaz,
Buhar ve Iklim. 135,2 7,7 134,2 7,7 134,7 -1,1

Urt. ve Dagitim

Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi, bir 6nceki yihn ayni ayina goére 2017 yili Mart
ayinda %2,8 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi yillk bazda %2,8 oraninda
yukselmigtir. 2017 yih Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére, madencilik ve
tasocakciligi sektori %3,8 oraninda azalirken; imalat sanayi sektdri %2,5 oraninda ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektort %7,7 oraninda artmigtir.

Ana sanayi gruplarindan 2017 yih Mart ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
Sanayi Uretim Endeksi'nde, bir 6nceki aya gore en yiiksek artis; %6,4 ile dayanikli tiketim
malinda gerceklesmistir. imalat sanayinin alt sektorlerine baktigimizda; ayni dénemde en
fazla artis ise, %23,5 ile deri ile ilgili Granlerin imalatinda gerceklesmistir. Bu artisi, %9,1 ile
elektrikli techizat imalati ve %5 ile kok kémurtu ve rafine edilmis petrol Urlnleri imalati
izlemistir. En fazla azalis; %9,9 ile temel eczacilik drunlerinin ve eczaciliga iliskin
malzemelerin imalatinda gergeklesmistir. Bu azaligi, %5,7 ile tutin UrUnleri imalati ve %4 ile
diger ulagsim araglarinin imalati izlemistir.
e
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KAPASITE KULLANIM ORANI | N

2017 yih Nisan ayinda Kapasite Kullanimi bir
onceki aya gore 1,7 puan artarak %78,4 oraninda
gercekleserek son dort ayin ardindan tekrar
yukselise gecmistir.

Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler
(yann romork) imalatt %87,4, kagit ve kagit
urtnlerinin imalati %84,5, diger ulasim araclarinin
imalati %83,5 ve kok kémurl ve rafine edilmis
petrol UrUnleri imalati %83,1 ile 2017 yili Nisan
ayini en yuksek kapasite ile kapatan sektorlerdir.

HANEHALKI iSGUCU iSTATISTIKLERI

Mevsim etkilerinden arindiriimamis temel iggticui gostergeleri

Subat 2016-2017

15 yas ve daha yukar yastakiler
Niifus (Bin kisi)
Isgiicii (Bin kisi)
istihdam (Bin kisi)

Tarim

Tarim digl
Issiz (Bin kisi)
Is giiciine dahil olmayanlar (Bin kisi)
Isgiiciine katilma orani (%)
Istihdam orani (%)
Issizlik orani (%)
Tarim disi igsizlik orani (%)
15-64 yas grubu
Isgiiciine katilma orani (%)
Istihdam orani (%)
Issizlik orani (%)
Tarim disi isgsizlik orani (%)

Geng niifusta (15-24 yas) igsizlik orani (%)
Ne Egitimde ne istihdamda olanlarin oranr*

Toplam
2017
58.433 59.567
29.680 30.855
26.456 26.956
4.876 5.036
21.580 21.920
3.224 3.900
28.753 28.712
50,8 51,8
45,3 45,3
10,9 12,6
12,7 14,8
55,6 56,8
49,4 49,5
11,1 12,9
12,8 14,9
18,6 23,3
23,1 23,9

Tarkiye genelinde 15 ve yukari yastakilerde 2017 yili Subat ayinda issizlik orani gecen yilin ayni
ayina gore 1,7 puan artisla %12,6 oraninda gergeklesmistir. issizlik orani; erkeklerde %11,7
kadinlarda %14,8 oraninda kaydedilmistir. Tarim digi issizlik orani %14,8, issiz sayisi 3 milyon 900
bin kisidir. Geng¢ nlfusta issizlik orani %23,3 seviyesinde gerceklesmistir. Yani her 4 gencgten biri

igsizdir.

2017 yih Subat ayinda istihdam edilenlerin %18,7’si tarim, %19,5'i sanayi, %6,7’si insaat ve %55,2'si

hizmetler sektoriindedir.
iSTIHDAMIN GELISiMi (Bin kisi, 15+ yas)
Subat 2017 SANAYI

INSAAT HIZMETLER TOPLAM

(;;mlf
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| ODEMELER DENGESI

Mart 12 Aylik Kiimulatif

Pl PokT) 2017

CARI ISLEMLER HESABI 3723 -3.057 -33.023
SERMAYE HESABI 0 0 -8
FINANS HESABI -2.634 -4.204 -26.637
Dogrudan Yatirimlar (net) -923 -1.158 -9.128
Portféoy Yatinnmlar (net) -2.730 -1.938 -7.912
Diger Yatirnmlar (net) -479 1.409 -4.307
Rezerv Varliklar (net) 1.498 -2.517 -5.290
Net Hata ve Noksan 1.089 -1.147 6.394

Kaynak: TCMB

Cari iglemler acigi 2017 yili Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gére %17,9 azalarak 3,1 milyar Dolar
ile piyasa beklentileri dogrultusunda gerceklesmistir. ihracatin ithalata oranla daha hizli bir atis
gostermesi dis ticaret aciginin daralmasina sebep olurken; bu durum cari agik Uzerinde azaltici
yonde etki yaratmigtir. 2017 yih Mart ayinda turizm gelirlerinin gegen yila oranla dusus gostermesi ile
birlikte turizm giderlerinin de azalmasi net turizm gelirlerini arttirici yonde etkilemistir. Bu baglamda
net turizm gelirleri cari acik Uzerinde azaltici yonde baskilamigtir. 2017 yih ilk geyrekte yasanan siyasi
ve ekonomik gelismeler gelen turistlerin Glke bakimindan degiskenlik gdstermesine sebep olmustur.
Rusya’dan gelen turist sayisinda artis gozlenirken, Amerika ve Avrupa’dan gelen turist sayisinda
azalis yasanmigtir. Cari agik, 2017 yili Ocak-Mart doneminde gecgen yilin ayni donemine gore, %5,2
oraninda artarak 8,3 milyar dolar seviyesine ulasmistir. 12 aylik kimdulatifte ise, 33 milyar Dolar
seviyesine gerilemigtir.

2017 yih Mart ayinda dogrudan yatirnmlarda 1,1 milyar Dolar, portfoy yatinmlarda 1,9 milyar Dolar
sermaye girisi yasanirken, diger yatirnmlarda 1,4 milyar Dolarlik sermaye c¢ikigi gercekleserek cari
acigin finansmanina etkili olmustur.

Cari acigin finansmaninda etkili olan rezerv varliklarda 2017 yili Mart ayinda 2,5 milyar Dolarlik sert
bir dusus yasanmistir. Net hata ve noksan kaleminde 1,1 milyar Dolar ile sermaye cikisi devam
etmistir. 2017 yili Ocak-Mart déneminde rezervlerde 4 milyar Dolar, net hata noksan kaleminde 2,2
milyar Dolarlik sermaye cikisi kaydedilmistir.

Enerji fiyatlarindaki artisin cari agigi yukari yonli baskilayacagdi beklenirken, petrol fiyatlarindaki
gerilemenin bu etkiyi sinirlandiracagi tahmin edilmektedir. Turizm gelirlerindeki iyilesmede sadece
Rusya kaynakli toparlanmanin yetersiz kalacagi sektorde devlet desteklerinin arttirimasinin yararli
olacag! belirtiimektedir. Dis ticaret agiginda beklenen genislemeyle 6niimizdeki donemlerde cari acik
uzerinde olumsuz yonde baski olusturacagi beklenmektedir.
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| GUVEN ENDEKSLERI

- I Reel Kesim Giiven I Tiiketici Giiven Ekonomi Giiven
Endeksi Endeksi Endeksi
2016
Nisan 110,1 68,5 91,0
Mayis 109,8 68,8 94,1
Haziran 106,8 69,4 94,8
Temmuz 108,0 67,0 98,9
Agustos 103,6 74,4 92,3
Eyliil 106,5 74,3 97,0
Ekim 101,7 74,0 94,4
Kasim 103,7 68,9 95,1
Aralik 98,4 63,4 89,2
2017
Ocak 97,0 66,9 85,7
Subat 105,3 65,7 91,5
Mart 108,1 67,8 96,1
Nisan 111,2 71,3 99,5
*2004-2011 d° nemi i-in modele dayal é yakl akelanyanisper i ye -ekme y?°

Reel Kesim Glven Endeksi; 2017 yih Nisan ayinda, 2,3 puan artarak 111,2 seviyesinde yikselis
egilimini surdurmustir. Bu duruma hukumetin reel sektore yonelik atmis oldugu adimlarin etkisini
gOrmekteyiz.

Tuketici Guven Endeksi, 2017 yili Nisan ayinda bir énceki aya gore %5,1 oraninda artarak 71,3
seviyesine yukselmistir.

Ekonomi Glven Endeksi 2017 yih Nisan ayinda bir dnceki aya goére %3,6 oraninda artarak 99,5
seviyesine ulasmigtir. Endeksteki bu artis perakende ticaret ve hizmetler sektorlerinden
kaynaklanmigtir.

| BUTGE GERGEKLESMELERI

2016 yih Ocak-Nisan doneminde 5,4 milyar TL fazla veren butce, 2017 yih Ocak-Nisan
doéneminde 17,9 milyar TL acik vermistir. Ayni donemde butce gelirleri %9 oraninda artarak 197,8
milyar TL, butce giderleri ise, %22,5 oraninda artarak 215,7 milyar TL olarak kaydedilmistir.

2017 yih Ocak-Nisan doneminde vergi gelirleri; bir dnceki yilin ayni ayina gére %12,6 oraninda
artarak 158,7 milyar TL seviyesine ulasmistir. Faiz hari¢ giderler %23,4 oraninda artarak 193,6
milyar TL olarak gerceklesmistir. 2016 yili Ocak-Nisan doneminde 24,6 milyar TL faiz disi fazla
verilmisken, bu yilin ayni ayinda 4,2 milyar TL faiz disi fazla verilmistir.

Degisim Orani (%)
Butce Giderleri 176.016 215.657 22,5
Faiz Hari¢ Giderler 156.867 193.607 23,4
Faiz Giderleri 19.149 22.050 15,1
Biitce Gelirleri 181.420 197.777 9,0
Vergi Gelirleri 140.989 158.699 12,6
Biitgce Dengesi 5.404 -17.880 -430,9
Faiz Dig1 Denge 24.553 4.170 -83,0

Milyon TL
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. g ; Ara (Hammadde Dis Ticaret ihracatin
Milyon ABD $ lhracat (FOB) Ithalat (CIF) Ma(llarl ithalatl ) Dg'engesi ithalat:

I Il i i

2016 34.672 46.796 31.825 -12.125
pAONyg 37.869 9,2 50.394 7,7 37.648 18,3 -12.526 3,3 75,1

pAONSY 12.759 17.766 11.606 -5.007 71,8
pAONg 14.496 13,6 18.988 6,9 14.165 22,0 -4.492 -10,3 76,3

2017 yili Mart ayinda ihracat, 2016 yih Mart ayina gére %13,6 oraninda artarak 14,4 milyar Dolar,
ithalat da %6,9 oraninda artarak 18,9 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Dis ticaret agigi 2017 yili
Mart ayinda %10,3 oraninda azalarak 4,4 milyar Dolara gerilerken; 2017 yili Ocak-Mart doneminde
ise, gegen yilin ayni donemine gore %3,3 oraninda artarak 12,5 milyar Dolara yukselmistir. 2017 yili
Ocak-Mart déneminde ihracat, 2016 yili ayni dénemine goére, %9,2 oraninda artarak 37,8 milyar
Dolar, ithalat da %7,7 oraninda artarak 50,3 milyar Dolar seviyesine ulasmistir.

Ocak-Mart

2016 yili Mart ayinda %49,1 olan Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payi, 2017 yili Mart ayinda %46,7
olmus; 2017 yili Mart ayinda, 2016 yihinin ayni ayina gére, AB’ye yapilan ihracat %8,1 oraninda
artarak 6,7 milyar Dolar kaydedilmistir.

2017 yih Mart ayinda fasillar duzeyinde en buyuk ihracat kalemi, “Motorlu kara tagitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari” (2.295 milyon $)
olurken; bu fasili “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam
ve parcalar” (1.181 milyon $); “kiymetli ve yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit
micevherci esyasi, metal paralar” (1.178 milyon $); “demir ve gelik” (867 milyon $) ve “6rme giyim
esyasl ve aksesurlar”” (780 milyon $) izlemistir. “Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin
damitiimasindan elde edilen Urlinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar’ (2.914 milyon $);
“Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktoérler, bunlarin aksam ve parcgalar”
(2.278 milyon $); “elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses
kaydetme-verme cihazlari, aksam-parga-aksesuari” (1.535 milyon $); “kiymetli ve yari kiymetli taslar,
kiymetli metaller, inciler, taklit micevherci esyasi, metal paralar” (1.468 milyon) ve “demir ve celik”
(1.320 milyon $); ile en yiiksek ithalat yapilan fasillar olmustur.

2017 yili Mart ayinda izmir'in ihracati 2016 yilinin ayni ayina gére, %9,16 oraninda artarak 795 milyon
Dolar, ithalati da %3,44 oraninda azalarak 800 milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

2017 yih Mart ayinda Ege Bolgesi'nin ihracati 2016 yilinin ayni ayina goére, %10,91 oraninda artarak
1,37 milyar Dolar, ithalati da %1,33 oraninda artarak 1,32 milyar Dolar olarak kaydedilmistir.
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TAB LOSU-TURKiYE

BUYUME 2016/IV
GSYH (Cari Fiyatlarla) (Milyon TL) 785.721 821.937 800.107 719.620 2.590.517 734.393
Biiyﬁme Orani (Zincirlenmis Hacim End. gore) (%) 4,79 8,49 5,17 6,06 2 9 3 5
Imalat Sanayi (Zincirlenmis Hacim End.) (%) 2,26 9,31 6,10 5,86

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 24.821 25.524 25.933 26.621 27.205 26.956
istihdam Orani (%) 43,6 44,0 45,5 46,0 46,3 45,3
issiz Sayisi (Bin Kisi) 2.518 2.747 2.853 3.057 3.330 3.900
issizlik Orani (%) 9,2 9,7 9,9 10,3 10,9 12,6
Tarim Digi igsizlik Orani (%) 11,5 12,0 12,0 12,4 13,0 14,9
Yi-UFE (yillik) 2,45 6,97 6,36 5,71 9,94 16,37
YD-UFE (yillik) -1,13 16 15 2,63 10,9 17,73 26,38
TUFE (yillik) 6,16 8,17 8,81 8,53 11,87
ihracat 152.462 151.803 157.643 143.883 142.606 37 869
ithalat 236.545 251.661 242.184 207.199 198.602 50.394
Dis Ticaret Dengesi -84.083 -99.858 -84.540 -63.317 -55.996 -12.526
Cari iglemler Dengesi -48.497 -64.940 -45.846 -32.105 -32.605 -8.296
Tesvikli Yatinmlar (Milyon TL) 61.792 95.071 64.765 99.338 97.598 23.026
Tesvikli Yatinmlar (Belge Adedi) 4.007 4.649 3.940 4.544 5.146 1.680
Kurulan Sirket Sayilar 107.219 108.930 126.635 114.691 106.452 31.819
Kapanan Sirket Sayilari 47.978 37.273 39.051 32.762 31.938 9.575
Sirket Sayisi (Adet) 4.253 3.778 4.703 5.601 5.585 433
Yatirim Tutan (Milyon $) 13.628 12.896 12.828 17.550 12.273 602

DOVIZ POZISYON ACIGI (Milyar $)
Reel Kesimin Doviz Pozisyon Agigi -136 -171 -180 -178 -202,8
BORCLANMA (Milyar $)
Dis Borg Stoku 304 339 389 402 398 404
Kamu 94 104 116 118 113 119
Ozel 200 228 268 282 284
KREDILER (Milyar $)
Ozel Sektoriin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu 170,7 197,9 212,2 2147 2171
SANAYI URETIM ENDEKSI

(Yilik Ortalama % Deg.) Takv. Etk. Arindinimig
Toplam Sanayi 2,5 34 3,5 3,1 1,8
imalat Sanayi 2,2 4,4 3,1 3,6 1,4
KAPASITE KULLANIMI (%)
Kapasite Kullanim Orani 74,2 74,6 74,4 74,7 75,6
GUVEN ENDEKSLERI
Reel Kesim Giiven Endeksi 106,3 108,1 107,1 103,9 105,2
Tiiketici Gliven Endeksi 75,8 76 72,5 66,3 69,5
Ekonomi Giiven Endeksi 104,2 107,9 94,1 88,6 93,8
SANAYI CIRO ENDEKSI

Sanayi Ciro Endeksi (Arindiriimamis) 140,1 153,1 172,7 187,2 200,4

MERKEZI YONETIM BUTGESI (Milyon TL) 2012 2013 2014 2015 2016

Biitce Dengesi -28.791 -18.449 -22.666 -22.606 -29.258

Oca.-Nis.17

PROTESTOLU SENET 2012 2013 2014 2015 2016 Oca.-Mar.17
Protesto Edilen Senet Sayisi (Bin Adet) 1.075 1.092 1.004 1.000 1.017 237
Protesto Edilen Senet Tutar (Milyon TL) 6.949 7.494 8.221 10.081 12.288 3.097
KARSILIKSIZ CEK 2012 2013 2014 2015 2016 Oca.-Mar.17
Karsiliksiz iglemi yapilan Cek Adedi (Bin Adet) 943 748 674 776 778 148
Karsiliksiz igslemi yapildiktan sonra 6denen Cek
Adedi (Bin Adet) 406 298 234 218 183 23
BORSA VE DOViz 2012 2013 2014 2015 2016 May.17
BIST 100 Endeksi 64.982 77.314 76.306 79.901 77.587 96.400
Euro/$ 1,29 1,33 1,33 1,11 1,11 1,97

)
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I TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER TABLOSU-IZMIR

NUFUS-GOC

Niifus (Bin) 3.451 3.525 3.606 3.624 3.662 4.061 4.113 4.168 4.223
Niifusun TR Niifusu icindeki Payi (%) 4,8 4,9 4,9 4,8 4,8 53 5,3 5,3 5,3
Niifus Artis Hizi (%) 15,0 18,9 20,6 4,1 10,1 13,8 12,7 13,4 13,1
TR Niifus Artig Hizi (%o) 13,1 14,5 15,9 13,5 12,0 13,7 13,3 13,4 13,5
Net Gog Hizi (%o) 7,20 6,97 2,91 2,26 2,46 3,45 5,6 50 5,6

150 500 BUYUK IGINDEKI DYE SAYISI -
ISGOCO VE ISTIHDAW

istihdam Edilen Kisi Sayisi (Bin Kisi) 1.171 1.170 1.303 1.410 1.424 1.514 1.504 1.483 1.566 -
Sanayi istihdaminin Pay1 (%) 31,5 28,0 30,4 30,7 31,6 31,8 31,7 32,0 47,6 -
Kadin istihdami (Bin Kisi) 314 346 397 422 432 490 466 470 513 -
Kadin istihdaminin Orani (%) 26,8 29,6 30,5 29,9 30,3 32,4 31,0 28,3 30,7 -
igsiz Sayisi (Bin Kisi) 156 227 231 243 247 276 243 262 254 -
igsizlik Orani (%) 11,8 16,2 15,1 14,7 14,8 15,4 13,9 15,0 14,0 °
Tarim Disi igsizlik Orani (%) 12,4 17,2 16,4 16,2 15,9 17,0 15,0 16,1 15,2 -
ENFLASYON

TUFE (yillik) 5,84 8,91 7,25 10,15 6,03 7,94 8,54 9,83 8,93 12,8
DIS TICARET (Milyon $)
!hracat 7.823 6.119 6.682 8.072 8.659 9.484 9.624 8.308 8.370 2171
Ithalat 8.313 6.268 8.419 10.621 10.577 10.367 9.950 8.846 8.809 2.250
Dig Ticaret Dengesi -490 -149 -1.737 -2.550 -1.918 -883 -326 -538 -439 -84
!hracatgl Firrr_la Sayls_l (Adet) 3.917 3.694 3.920 4.107 4.269 4.438 4.226 4.529 4.600 3.011
lhracatin TR lhracati Igindeki Payi (%)

Kapasite Kullanim Orani 51 62,25 70

5,9 6,0 5,9 6,0 5,7 6.1 6,1 5,8 5,9 5,7
KAPASITE KULLANIMI (%) $

PROTESTOLU SENETLER
Protesto Edilen Senet Sayisi (Adet) 74.760 77.761 55.098 31.131 38.952 43.347 43.406 44.232 47.497  15.033
Protesto Edilen Senetlerin TR icindeki Payi (%) 4,7 4,9 45 3,4 3,6 4,0 43 4,4 4,7 4,9
Protesto Edilen Senet Tutan (Milyon TL) 391 459 319 245 367 463 510 571 775 236
Belge Adedi 136 105 167 188 209 215 186 208 230 77
Yatirim (Milyon TL) 1.011 651 1.890 2.443 9.042 1.655 4.016 3.145 1.810 2.686
Tesvikli Sabit Yatirimlarin TR Igindeki Payi (%) 4,04 2 39 3,01 4,55 15,66 1,76 6,5 31 1,9 11,7
Bélgesel Yatinmlarin TR igindeki Payi (%) 19 3,2 2,8 2,2 5.2 49 1,9 16,2

ENERJI TUKETIMI 2017/4

Dogalgaz Tiik. (Milyon stdm®) 2.342 1.957 2342 2.736 2.704 2.739 2.327 3214 4299 1504

MALI / FINANS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/4
Biitce Gelir/Gider 4,17 3,59 3,99 4,05 4,34 4,36 4,20 4,28 4,2 4,4
Vergi Gelirlerinin TR Igindeki Pay (%) 10,54 10,20 10,77 10,86 11,77 11,14 10,54 11,1 11,4 11,6
Mevduatin Krediye Doniigsiim Orani (%)* 74,6 72,4 87,9 102,5 110,2 123,9 122,2 120,6 1115 117,8
Toplam Mevduatlarin TR igindeki Orani (%)* 6 2 6,2 5 9 5 8 5 7 5 5 5 2 5 6 57 57
Toplam Kredilerin TR igindeki Orani (%)* 6,0 4,9 5,0
KAMU YATIRIM TAHSIS PAYI (%) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

4 2,12 1,80 1,35 1,67 1,59 2,29 2,62 2,63 2,30 -
KURULAN-KAPANAN SIRKETLER 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kurulan Sirket Sayisi 3.094 2.710 3.253 3.277 2.112 2.928 3.414 4.027 3.962 1.498
Kurulan Sirketlerin TR igindeki Payi (%) 6,4 6,3 6,5 6,1 57 6,0 59 6,0 6,2 6,2
Kapanan Sirket Sayisi 805 803 860 943 1. 094 1. 095 991 740 644 219
Kapanan Sirketlerin TR igindeki Payi (%)
YABANCI SERMAYELI FIRMALAR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/3
Yabanci Sermayeli Firma Sayisi 1. 256 1. 391 1. 540 1. 682 1. 800 1. 944 2.100 2. 239 2. 422 2.446
Yabanci Serm. Firmalarin TR igindeki Payi (%)
MARKA-PATENT SAYISI 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/4
Marka Tescil Sayisi (Adet)** 1.983 2.302 1.931 2.146 3.234 4.096 4.366 4.323 5.928 2.272
Marka Tescil Sayisinin TR igindeki Pay1 (%) 5,6 5,6 6,0 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 7.1 6,5
Patent Tescil Sayisi (Adet)** 25 21 34 31 42 59 55 86 96 100
Patent Tescil Sayisinin TR igindeki Payi (%) 7,4 4,6 5,3 3,7 4,1 4,7 4,2 5,0 54 6,2
TURIZM 2008 2009 2017/3
Yabanci Turist Sayisi (Bin Kisi) 1.034 1.057 1.156 1.370 1.368 1.407 1.294 1.201 672 57
Yabanci Turist Sayisinin TR igindeki Payi (%) 3,3 2,5 15
TARIMSAL URETIM 2008 2009
Bitkisel Uretim Degeri (Milyon TL) 2. 769 2. 675 3. 375 3. 648 4. 100 3. 652 5. 024 5. 940 -
Bitkisel Uretimin TR igindeki Payi (%) 1,2 3,9 4,2 4,1 4,7 3,9 51 5,0 - -
I$ KAZALARI 2008 2009
is Kazasinda Olenlerin TR igindeki Payi (%) 6,0 4,6 5,4 7,5 5,6 6,0 2,6 5,1 3,7 1,4
MOTORLU KARA TASITLARI 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Motorlu Kara Tasitlarinin TR Igmdekl Payi (%) 4,9 6,5 6,4 6,3 6,2 6,1 6,1 6,0 6,0 6,0
*teyrekl ik a-&kTanmakta ol up, R e
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ULKE iINCELEMELERI XVII: URDUN HASIMi KRALLIGI

Ekonomik Yapi

Catismalardan uzak yapisiyla Ortadogu’nun kurtariimis
bélgelerinden biri olarak gorilen Urdin, énemli bir
jeopolitik konuma sahiptir. Bu 6zelligi ve Ulkeler arasi
gecis niteligi itibariyle, Ortadogu’ya yatirrm yapmak
isteyenlerin gézdesi konumundadir.

GSYIiH biiyukltgi siralamasinda 90. sirada yer alan
Urdiin ekonomisi, biiyiik élglide hizmet sektoriine ve
turizme dayanmaktadir.  1980’li yillarin sonunda
ortaya ¢ikan mali krizlerin ardindan, makroekonomik
istikrarin yeniden saglanmasi amaciyla IMF ile detayl
bir ekonomik revizyon siireci baslatiimistir. Ozellikle
liberallesme ve finansal serbestlesme politikalarina
agirhk verilmis, 6zel sektort tesvik edici kolayliklar
saglanmistir. Rekabet gucunu artiran bu politikalar
sayesinde bilgi teknolojileri, medikal, insaat, turizm ve
madencilik sektorlerinde yabanci yatirimcilarin payi
artmigtir.

Artan rekabet gucu ile birlikte, nitelikli istihdamin ve
altyapi hizmetlerinin gelistiriimesine 6nem verilmesi
dogrultusunda yabanci  yatinmlar daha cok
yayginlagsmistir. Ulkenin 2000 yilinda Diinya Ticaret
Orgiti'ne Uye olmasi, ayrica ABD ve AB ile ticaret
anlasmalari  imzalamasi, kuresel ekonomiyle
butlinlesmeyi saglamistir.

Ulkede potas ve fosfat islenmesine yonelik
madencilik faaliyetleri mevcuttur. Petrol ve dogalgaz
rezervleri ile diger dogal kaynaklarin nispeten sinirh
olmasi, dis yardimlari ve yabanci yatirimlari daha da
onemli kilmistir.

Ulkenin kiiresel ticarete entegre olmasi ile birlikte
sanayinin gelisimine de 6nem verilmistir. Amman
kenti ekonominin merkezi durumundadir. Sanayi ise
Ozellikle Irbid ve Zarga kentlerinde gelismis
dizeydedir. Uygulanan politikalar sonucunda,
ekonomide istikrar buyuk 6lcide saglanmistir.

2007°de ekonomik gelisimin tesvik edilmesi ve Ulke
geneline yayllmasi amaciyla 6zel ekonomik bdlgeler
ve nitelikli sanayi bélgeleri kurulmustur. imalatgilar bu
sayede dis piyasaya Uretim yapma ve ihracat
urtnlerini  cesitlendirme  imkani  bulmuslardir.
Yatirnmlari tesvik etmek ve sistematik bicimde
yayginlastirmak amaciyla 2004’de kurulan Urdiin
Yatirrm Birosu yatirim projelerinin baslatiimasi ve
yonetilmesi konusunda yetkili kurulustur.

Arazi, insaat ve kira maliyetlerinin ucuzlugu,
yatinmlar acgisindan dikkat c¢ekici avantajlardir.
Tesviklerde vergi muafiyetleri, serbest para transferi,
ithalat ve yabanci isci getirme kolayligi 6n plana
cikmaktadir. Yatirimlarda hedef sektorler ise sanayi,
tarim, otel isletmeciligi, hastane, tren yolu ve gemi
tasimaciligi, sergi ve toplantt merkezleri, su, hava
gazl, petrol boru dagitim hatti, eglence ve sosyal
merkezler olarak belirlenmistir.

Tiirkiye — Urdiin lligkileri

iki Ulke arasindaki iligkilerin temeli, 1947'de
imzalanan “Dostluk Anlasmasi” na dayanmaktadir.
Karsilikli iligkilerin gelistiriimesi icin imzalanan 40’in
uzerindeki anlagsma ile ikili iliskilerin hukuki altyapisi
tesis edilmistir. Bolgesel ve ortak c¢ikarlari ilgilendiren
konular hakkinda fikir birligi olmasi, iki uUlke
arasindaki iliskilerin ~ samimi  bir  cergevede
surddrtlmesini saglamistir.

Ticari iligkilerin gelistiriimesi amaciyla iki Ulke
arasinda imzalanan serbest ticaret anlasmasi
2011°’den beri yarirliktedir. Anlasmayla, taraflar
arasindaki ekonomik, teknik ve sanayi alanindaki
isbirliginin  arttinimas1  ve  guclendiriimesi, mal
ticaretindeki  kisitlamalarin  kaldirilmasi,  uygun
rekabet kosullarinin  yaratiimasi ve  karsilikl
yatirimlarin tesvik edilmesi hedeflenmistir.

iki Ulke arasindaki baslica ihracat urinleri petrol
yaglari, rémorkorler, giyim esyasi, sogutucular,
makine ve aksamlari, otomobil; baslica ithalat
urtnleri ise giyim esyalari, kimyasal gubreler,
kalsiyum fosfat, domates ve hayvancilik Urunleri
seklindedir.

Urdin’deki Tark yatinmlari 1 milyar Dolara ulagsa
da, 4 milyar Dolar’lik yatirnm potansiyelinin varligi
Tark yatinmlarinin hala atil potansiyel tasidigini
gostermektedir.

Su ve alt yapi projeleri ile enerji, ulasim, gida, tekstil,
insaat ve imalat sanayi sektorleri, Tirk yatirrmcilar
icin pek cok firsat barindirmaktadir. Ayrica, Urdiin
Ankara Buyukelgisi tarafindan Urdin’de Lut Gélu ile
Kizildeniz'i birlestirecek projede Turk firmalarinin da
yer almasi gerektiginin vurgulanmasi, dikkat cekicidir.
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6,9
Niifus Artis Hizi (%) 2,4
GSYiH (Milyar Dolar) 38,7
GSYiH(%) 2.4
| 5.554
0,8
13,2
j 75
77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 ABD, S. Arabistan, Irak, Hindistan, BAE
Giyim esyalari, Eczacilik Grtnleri, Gubre, Degerli mineraller, Sebze ve bitki
ithalat (Milyar Dolar) 19,3
_ithalatta ilk 5 Ulke Bl Cin, S. Arabistan, ABD, Aimanya, BAE
Bl Yakitlar ve yaglar, motorlu aracglar, Makine ve aksamlari, Elektrikli makineler
Cari Denge ( % GSYIH) -9,4
imalat Sanayi (% GSYiH) 18
Tarim (%GSYiH) 4.2
Hizmetler (%GSYiH) 66,2
Sanayi (% GSYiH) 29,6

i

Kaynak: | MF , D¢nya Bankaseé

URDUN KURESEL DIS TICARET PROFILI (2016)

IHRACAT URUNLERI  (Milyar $) ITHALAT URUNLERI ~ (Milyar $)
Giyim ve giyim esyalari 14 Mineral yakitlar ve yaglar 2,7
Eczacilik Grlnleri 0,7 Motorlu araglar 1,9
Glbre 0,6 Makine ve aksamlari 1,4
Tuz ve degerli mineraller 0,5 Elektrikli makineler ve ekipmanlari 1,2
Yenebilir sebze ve bitkiler 0,4 Tahil 0,9
Havacilik sanayi Urlinleri ve aksamlari 0,4 Degerli maden ve taglar 0,7
Elektrikli makineler ve ekipmanlari 0,3 Eczacilik Grunleri 0,6
inorganik kimyasallar ve kiymetli metaller 0,3 Demir ve gelik 0,6
Plastik ve plastik drunleri 0,2 Orme ve krose giyim esyalari 0,5
Makine ve aksamlari 0,2 Et ve et Urlnleri 0,4

Kaynak: Trademap ( KI k 10 ¢r¢n¢g yansétmaktadér . )

TURKIYE - URDUN TICARET PROFiLI (2016)

Tiirkiye ihracat

Tiirkiye ithalat

Fasil adi (Milyon $) Fasil adi (Milyon $)
Giyim esyasi (kurk harig) 95,6 Ana kimyasal maddeler 91,6
Tekstil iplikciligi ve dokumaciligi 40,6 Eaergi'ge"k digindaki ana metal 2,6
Elae%';?i yerde siniflandinimamig ev 36,0 Diger tekstil tiriinleri 1,3
Diger kimyasal Urunler 33,3 Ozel amach makineler 1,2
Diger gida maddeleri 32,2 Diger metal egyalar 0,8

Kaynak: T| KK

Arastirma Mudiirligi
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